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 ����� ا�����ة وأ��
	�� واه�ا��� 

  . وا��)ا��ت ا$&�ء $#�"� و!� ��. ���� ه�ف ������ ����ً� ����ً� ��رس� و��ة ه	 ا�����ة

� ا�*ال 2 آ( او) ���67(( ا�42ص 2 آ( �-*ن و+�، / د!( ا�����ة �-*ن +� ا����*��( ا�����( �
  ). ا��:?و��( ���ودة او، <�=>"; �*�7(، �:�ه�((

. ا� <E ا�D �"�ف C���( او، ����( وا، ��Bر!( او، ��7$�( ا�����ة �-*ن ��/ ا����ط ��@ �� ا��
   .ا��4 !( وا�����Bت آ���*ادي ا� <E ه�د/( �F  �-*ن و+�
  

�-�! H��6� ا�����ة �  : ا�D ا����*��( ا�����( �

 ا�L د!( ا�����ة أو ا��� وع •
� 2 آ�ت •��M�42ص 2 آ�ت أو ا��Nا 
  ا�N*ال 2 آ�ت أو ا��:�ه�( 2 آ�ت •

  

  :وه	 ،�*اعأ TUT( ا��S�� D"�أ �&*!� !�-�Q�R / ����"� و�&��( �#����ة ا����*�	 ا��-P آ�ن أّ!ً�

)S��=ا���د!( ا  

 ،ا��W��6 او وا=���ج ،و<��"� ا�&WX�M آ� اء ا�����ة وادارة <��P�V ا����#�( ا���د!( ا=��S( ه	
W�>تا� و���و�� 4 Q>�2 Zذ�.  

)S��=ا=>�\��ر!( ا  

 P7 ^>�Tأ آ� اء ،ا�����( وا=>�\��رات ا=[S P*!#(ا� ا=7*ل و<�W <� اء ا�7�4( ا=��S( ه	
 .<��"� او وا��:���ات ا=>"; 2 اء و <��Q او
 

)S��=ا���*!#�( ا  

 ا=ر<�ح و�*ز!W ا���ل رأس آ)!�دة و>�اده� ا=�*ال $#D <���6*ل ا�7�4( ا=��S( ه	
   .ا�� ض و>�اد وا=+� اض

  (����>&�&�دئ ا

�#���>&( $�ّ�( ��Lه�;  
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 أه�اف ا�����ة

  :ه�/�� ����� ا�D ،����"� �&��( آ��^ !ً�أو ا����*�	 2-#"� آ�ن ا!ً� ،ا�����ة �"�ف

  .ا�����ة /	 ا��:�\�  ا���ل راس $#D آ�فٍ $�X� ����� اي :ا� <��(

 .ا����دة ا��*ا$�� /	 ا��)ا���"� >�اد $#D ا�����ة +�رة اي :ا�:�*�(

  

 آ&� اً +�راً ا�����ة �:�\�  = ،�#:�*�( ا=و�*!( ا$�S^ ��ل L	/، أ����ً� ا�"�/�ن هdان !���رض +�
�� �"�!��� )���B� ا���ل راس (��� P#�! �  . ا� <��( �

  
 �P�" �$dX/� ،ا�����ة ��ى / ةاا���* ا=�*ال ��e; ا>�\��ر !�; ،ا=و��( ا� <��( ا$�S^ و/	 ��ل
   .ا�:�*�( ا$�&�رات

  
<�-P  وا�:�*�( ا� <��( ه�/	 <�� �*ازن ان ادار�"� $#D !���; ،����"� /	 ��[�( ا�����ة و��-*ن

DVS! = ه���ا� D#$  C=ا.  

  

 دورة ا�	����

P�Vدورة ا��� 	ه g<*�� ة �Lا�)���( ا� � ���اً ا��&���ت +��( و��P�6 و<��"� ا�:#W 2 اء $�#�( <�
 �W#���6 ا�Uز�( ا��4م ا��*ارد 2 اء $�#�( <�� ا�)���( ا��L ة ��*>g ه	 او، ا���Bر!( ا����hت /	

�  و، وا=���ج�>W�> ت�Bا���� P�6اً ا��&���ت +��( و����� 	ت /hا���6$�( ا����.  

 ا%$ ل (ا�� ! دات)

� و��& ، ���!( +��( و�Q ا�����ة ��#-Q �� آP ا=7*ل ه	$ Q]ا=>�\��ر او )L#�4�6در ا���� 
P!*اي، ا��� 	آ�� ،�#����ة ا+��6د!( �*ارد ه P��� j�>  7ا��?[#( ا���� 	ارد ���&  = ا��*� .  

  
  :ا=7*ل �-*ن و+�

   وا�&�M$( وا=راk	 <��(آ�N '�د�& •
� $#D ا��:���( آ���!*ن '�� �& •X�>اع و< اءات ا�) �C=ت ا��Uر+( وا���Lا� 
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� وا��	 �#����ة ا���#*آ( ا=+��6د!( ا��*ارد �"��< ا=7*ل ف�ّ ُ� و<��6�Cر-�! �"<��+ ��&<���، 

   .�#����ة ا��:��&#�( وا�X�L�ة ا���د!( ا����( ذات ا�����ة ���#-�ت ه	 أو

  :ا�D ا=7*ل ���:;

 )+�6 ة ا=[P( أ7*ل ���او�(

 او >�( UCل ا>�4�ا�"� او ،<��"� او *د�� ا�W+*�! �"#!*�� D ا��	 ا����#-�ت او ا����!( ا�-�#( ه	
�. ا���P�V دورة�Mاو�( ا=7*ل و���!( ا�����6 ةا� ��راتوا=>�\ ا���� P]=ا �وا���!� واوراق �

j&/*$( وا��6 و/�ت ،وا��4)ون ،ا���ً� ا����ا��:���( وا=! ادات ،��.  

 )�>�T أ7*ل)P]=ا )#!*�( 

 �)او�( /	 �:�4�م /"	، <��"� ا$�دة <V ض و��n ،ا>�4�ا�"� <V ض ���Dُ� ا��	 ا����#-�ت ه	
 !��V  = وP�V��( ،�ً&��F دورة �� =آ\  او( >�*ات ���ة �"� ا=���[	 ا���  و!���، ا�����ة S(ا��

  .وا�:��رات واp=ت وا��&��	 ا=راk	 ا�\#�"� و��، ���[	oا $� ه� �*ال 2-#"�

  )<*�#�  �F أ7*ل 

 /�X�ة او +��( ذات و�-�"� ،�#�*س ��دي آ��ن او و[*د �"� ��n ا��	 ا���*ق او ا����#-�ت ه	
  .ا=�C اع و��*ق ا���P 2" ة �\P ،�#����ة

 ا�*( م

 او >#P>��� �"�*6� ;"�� D#$ W ،ا�q�B�  �V ا�����ة $#D �"�ات� او ا��)ا��ت ه	 ا�64*م
  :ا�D ا�64*م و���:; .+ وض او C���ت

N6*م +�6 ة اC  P] 

� $#D و����P، ا���P�V دورة او >�( UCل >�اده� !B� ا��	 ا=��)ا��ت ه	��Xا�واوراق ا� W/�ا�، 
 .ا=[S P*!#(ا� ا��!*ن �� ا��:���( وا=+:�ط ،ا�����( وا=! ادات ،ا��:���( /�توا��6 و

P]=6*م �*!#( اC  

 واوراق ،ا�:��ات �\P وا�� $�م $� �)!� ز���( /� ة UCل >�اده� !:��� ا��	 ا=��)��ت ه	
W/�ا� ا�)#!*S P]=ا����ر!( وا�� وض ،ا ،W� dC=ا 	ا=$�&�ر  /Qا� �B! ا=+:�ط +��( ا>�&��د 

� درا["�إو ا=[S P*!#(ا� ا�64*م 7��$  �� ا��!*ن هqd �:�اد >�*!ً� ا��:���(�k ا�64*م 
  .ا=[P ��6 ةا�
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 /. ق ا��,+�& 

 .)ا��V  ��*ق( ا=��)ا��ت $� 7*لNا ز!�دة /	 ���\#( ا�����ة ا��7ب ��*ق ه	 ��*ق ا��#-�(
   .)ا���64( ا��:�*<�ت –ا�X�:4  –ا���ل راس( ر<�حواN ا���ل راس �� ��-*ن وه	

 ا�����ة /	 ا��:�\� ة ا��&��v و���P ،ا�64*م #D$ ا=7*ل +��( /	 ا�)!�دة  /	 ��u4# إ�"�
)/�k=�> Dا=ر<�ح ا� )Bا���� �   .ا>�\��ره� !��د وا��	 ،$�#���"� $

 ا%�	0ا'�ت

 ا��	 ا��?[#( ا����j�>  7 ا!Mً� و���P .ا�����ة $#D �:��&#�( ا+��6د!( ��"�ات ه	 ا=��)ا��ت
  .ا�����ة $#D ا��V  ��*ق ه	 ا=��)ا��ت ان يأ. ا��)ا��ت <�\�<( ���&  =

g&� �  7ث ا����U\ا��ت ا��#-�( و��*ق ا=7*ل :ا�(��=وا W� �"M�> j�&ا� )+U�> )�:�Xر 
D�:� )ا���)ا��( ���د� 	ا=>�>�( ا����>&�( ا����د�( ���&  ا�� ،@��  &�� qdا����د�( ه �$ 

� ��)ا��توا= ا��#-�( و��*ق ،[��� �� ا=7*ل <�� ا��:�واة� ���]  Cx ا�����ة أي ان Z#��� 
  .ا��V  و��*ق ا��7<"� ��*ق $#D �����ة ا7*�"�

  

  

  

 ا%��ادات

� ���y، ��)ا��تا= /	 ��L4ضا= او ا=7*ل /	 )!�دةا� ه	 ا=! ادات$ Nا)S�� 	ف ا���"� Dا� 
����� E> #����ة ا�� 	وا�� �ا��#-�( ��*ق ز!�دة $#�"� !� � .  

 ،ا� <E ������ �&�2 ة �*["( $�#��ت ���&  = �\Uً ا��:�ب $#D 7*لأ و2 اء ا���ل راس /)!�دة
  . ا! ادات ���&  = و<�����	 ،�&�2 ة ا��#-�( ��*ق ز!�دة ا�D �?دي و=

�/oادات ! P��� v��&ا���6#( ا�� v��&وا�� ^�� P�6ا��� P>��� ت���او ا�4 )$�M&ا��:#�( ا� 
  .ا��L ة UCل

 ا��(�و��ت 

� ���y، ا=��)ا��ت /	 ز!�دة او ا=7*ل /	 ا��L4ض ه	 ا��6 و/�ت$ Nا)S�� 47(ا�� ������ 
E> ،�#����ة ا� 	وا�� �� �! �"�#$ u�� 	/ . ا��#-�( ��*ق	وه P��� ت ا��*اد���( وا�4��ا��:�4 

	/ d�L�� )S��=ا 	6*ل ا�����ة �)او�"� ا���#� D#$ oا����ً� ا��"� و!��ر ،! اداتا H���-���> 
  .ا��:��dLة

ا%�	0ا'�ت+ . ق ا��,+�& /=  ا1$ ل  
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 $��: ا��89 او ا�*�7رة (�	�56 ا%��4ل)

E> ا� 	ز!�دة إن �7/ oا�����( ! اداتا � /� ة UCل <"� ا�� �&S( ا�7�4( ا��6 و/�ت $
  /�(�7 ز!�دة <�\�<( وه	، �#����ة ����( ���>&�(

  .ا� <E ����� ا�D �"�ف ��S(أ $� ا����B( ا��#-�( ��*ق /	

أ�� ا�4:�رة /"	 ��u اo! ادات ا�����( $� ا��6 و/�ت ا�7�4( ا�� �&UC �"> )Sل /� ة 
 )��ّ�� )�&<��� Dف ا��"� )Sأ�� �$ )B*ق ا��#-�( ا������ 	�7فٍ / u�� )>�\�> 	ة، وه����#�

E> ا� �����.  

  

 ? ا6< ا���,�& ا��=�>;�& 

� +*اX; ا���#�( ا����>&�(�:  

 +��X( ا�� آ) ا����	  •
• X�+PC�ا� )� 
 +��X( ��*ق ا��#-�( •
 +��X( ا���/��ت ا����!(  •

  

 ?��6& ا���آ0 ا����:  - أ

= P\�! ادإ�ا� $;Xا�� �#( ا�����( �*ا Dا=و� 	ا����>&�( ا���#�( / .� !��&  ا��*اZ#�> ;X ���ماo و�-
�#Sا��� 	ا=>�> ;z#�َ�َ�ِ )&<ا����.   

;Xا�����( ا��*ا 	و>�#( ه P��� 7*رة � �#��#�( ا��"��X( ا��4 [�ت و���&  ا�� ار ���d4ي ا�����ة $
 ���	 و�� !  آ�H �"��< ُ�َ� {ف ا��	 ا����	 ا�� آ) +��X( ه	 ا�����( ا��*اX; وأ< ز. ا����>&�(

E6L! �  . "ا���*��( ا���)ا��)" ا>; ا�&�j $#�"� و!S#�، �#����ة ا����	 ا�� آ( $

 ،)ا=>�\��ر ا2-�ل( ا�����ة ا7*ل �&�� وه	، ���� <��ر!� �#����ة ا����	 ا�� آ) <��ن ا�D و�"�ف
  .)ا���*!P ��6در( وا=��)ا��ت ،ا��#-�( و��*ق

 و�&��، ا$�اده� و��ر!� ،ا����X( وا>; ،ا�����ة ا>; $#D $�*ا�"� /	 ا����	 ا�� آ) +��X( و���*ي
N7*لا �� وا=��)ا��ت ا��#-�( و��*ق ،[��� �� ���]  Cx.  
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v��&ا�&��ن ا�� v��&ا�&��ن ا�� 

  

  

  

300.000،00  

  

700.000،00  

1.000.000،00 

  

 %$ لا
  ا��.��&

  ا��6�وق

  ا�9�B	& ا1$ ل

  ا<��(

  و���ات ا���ت

  

 '�D ع
 ا1$ ل

  

  

  

1.800.000،00  

  

200.000 

  

  ا��,+�& /. ق

  

  ا���ل رأس

  ا%�	0ا'�ت

  دا�X*ن

  

  

 '�D ع ا�*( م

2.000.000،00 2.000.000،00 

 

 2 ح

)�Xا��� qdه 	واة [��&�:� ��U� ،ًا>���دا Nد�( ا����>&�( ا��� D&��( . >�>�(ا�� 	( ا�� آ) ا�����X�+
و[Q ا>�\��ر، و��*ق ا��#-�( أو��� آ��^ ا=7*ل <�\�<(  .($#D ا>�س ا����د�( ا����>&�

P!*�� أ/�ن  ،وا=��)ا��ت <�\�<( ��6درP!*�6در ا���� W� ان ��:�وى �B! ا=>�\��ر Q]و.  

=�"�� و["�ن ��nL  ،، ا��	 !�*ازن [��&�ه�"���)ا��( ا���*��(ا"ذ�Z اUS7ح  D#$ �#Sُ!و�"dا 
   .�*ارد ا��� وع
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 وآP. ا��� وع 7*لأ �ّ*�^ ا��	 ا���6در �&�� وا�64*م ،�#����ة ا���#*آ( ا��*ارد �&�� =7*لا
. ا�64*م ��B*ع !:�وي ان !B� ا=7*ل ��B*ع /�ن و<�����	 .��*!P �6�ر �� �Q <� = �*رد

�� ا���&�  و!�-$ Zذ� 	�pآ�:  

  

  

  

  

  

  

  

  ��X( ا��PC+ -ب

. ا=! ادات �#Z ����� /	 �:�ه; ا��	 �6ر!H<��� ا�����ة ا! ادات ���<#( ا�D ا���X�+ PC( �"�ف
� ����Q �� ه	 ا����<#( هB��� qd( و�-*ن� E>رة او ر�:C او = E>رة و= ر�:C ،� ا���&�  و!�-

�$ Zا�����( <�����د�( ذ�:  

  

  

  

  

��� qdه )�Xا��� � و�����ة ،��	ا�� ا�� آ) +��X( /	 آ�� ���� <��ر!� و��n ،����( ����( /� ة $
)���� D#$ P-2 )�X�+ /�ذا .�:�ب او �تا$ّ D#$ P-2 )�X�+،  "e� وً� ا=! ادات S�� �"�� 

H!ا���6ر 	/ ���]  Cx ��"#k�Lو� ��&! yX��� ة ا=$��ل����#� Wk*� )<را�ا� .  

  +��X( ��*ق ا��#-�( -ج

 ����( /� ة UCل ا��#-�( ��*ق $#S� D أ ا��	 ا��!����-�( ا���V ات ���	 ا��#-�( ��*ق +��X(إن 
 او ز!�دةً $#�Q �ـS أ ا��	 وا���V ات ا�����ة /	 ا��:�\�  ا���ل رأس ه	 ا��#-�( و��*ق. ���دة
�ً��6�� Z�dا=ر<�ح وآ   X�:4وا�	ا���64( وا��:�*<�ت ،ا�����ة �"���� ا�� �ا�����ة ��6�، 
  .�# <E �*ز!�ً� <P �6 و/ً� ا��:�*<�ت ���&  و=، $���( او ���!( آ��^ >*اء

 ا�64*م=     ا=7*ل       

 ا=��)ا��ت+ ��*ق ا��#-�( =     ا=7*ل       

 ا=��)ا��ت –ا=7*ل =     ��*ق ا��#-�( 

 �*ق ا��#-�(� –ا=7*ل =     ا=��)ا��ت    

E> ا��6 و/�ت - ا=! ادات =  ا�  

ا=! ادات  - ا��6 و/�ت = ا�4:�رة  
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 �\�ل
  

 ا�&��ن ';��E��;'  &�60! E آ,�& 

10.000.000   
رأس ا���ل /	 اول ا��L ة 

1/1/2008 

 رأس ا���ل  Gا���Fف     

  2.000.000 
ز!�دة رأس ا���ل UCل ا��L ة 

 ا�����(

  2.500.000   PC�ا� 	�7/)E> ا� ( 

4.500.000   E> ا� 	�7/ 

 

520.000   


�ح 'I رأس ا���ل�  

 ا��:�*<�ت ا���64(

    

13.980.000  Lر��	31/12/2008$��: ا�=. ق 9 

    

  +��X( ا���/��ت ا����!( -د

 ه�افأ ه;أ !�\P ا�dي ا�:�*�( ه�ف �"� ���� �N"�، �#����ة ا� �X:	 ا����ة $6� ا����!( ���& 
 �:�د /������ة. �SC ة ���آQ�#$ P !� �� ا�:�*�(  �*ّ/ $�م نإ ذ، إا���k  ا�*+^ /	 ا�����ة

 +��X( �� /( ه��(أ ا=�C ة ا�:�*ات /	 < زت �Zو�d، ا����!( UCل �� وا��)ا���"� �6 و/��"�
� ه��ً� �*+�ً� ���X(ا� هqd وا��#^، ا���/��ت ا����!(�k ;X!(( ا����*رة ا�����( ا��*ا�ا���#� .(  

  
��M�� )�X�+ /��ت�!( ا���/��ت :ا����ت( ا�*اردة ا���k*&/��ت، )ا����!( وا���ا��6درة ا��� 

� ا������() ا���/*$�ت($ )S��=ا )�:�X ا� )TU\و ،����ة =!( ا�	ه: )S��=ا���د!( ا، )S��=وا 
  .>�<�ً� ا��dآ*رة ا���*!#�( وا=��S( ،ا=>�\��ر!(
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 أه�اف وو�6�S ا��=�>;&

�B! �! Lا�� ��> Nافا�ه HX��*وا� )&<���#�.  

  .�����"� /	 F��  ا��	 ا��V!�ت ه	 :ا=ه�اف

HX��*:ا� 	ه )$*�B� وا=$��ل ا��"�م 	ا����م !�; ا�� �"> �� P]ا ����� qdت ه�!�Vا�.  

 :اه�اف ا����>&( ا�����(

• �!��� )B��� ا�����ة ا$��ل �� E>رة او ر�:C � ا��L#�4( ا�)���( ا��L ات $
 ،���#-�ت �� �#����ة �� $#D �#�� ف وذ�Z ،����( ز���( ��e( /	 ا����	  آ)ا�� ���!� •

 ا�#�e( �#Z /	 ا��)ا��ت �� $#�"� و��
 ا���د�( �#�L ات ا�:��>�ت ور>; �g�S4�# ا�Uز�( وا���#*��ت ا�&����ت �*/�  •
 $#D وا����/e( ،ا�����ة ا$��ل $#D ا� +�<( =�-�م ا�Uز�( وا���#*��ت ا�&����ت  �*/� •

�"��-#��� � وا=U�Cس وا��U$� ا���Mع �
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 ا� [*ع !�-� ��D ا�����ة <"� ��*م ا��	 ا�����( �#�6 /�ت ودا�X( و���e( آ��#( <:UBت ا=���Lظ
  ا���[( $�� ا��"�

  

HXا����>&( و�� 
 

� ا���!� �#���>&(� HX��*ا� � :اه�"� �
  

  وا����#-�ت ا��*ارد +��س
 اي �*ارد و���\P ،����( ز���( ��e( /	 و���اره� +���"� و���!� ا��*ارد +��س <Z�d ا���6*د

 هD#$ qd و!S#� ،ا�D#$  �V �"� �-*ن ا��	 ا���*ق /�"� <�� <"� ا�7�4( ا����#-�ت [��W /	 ����ة
 .$ لا1 اUS7ح ا����>&( /	 ا��*ارد

  

 ا�����ة #D$ ا=��)ا��ت +��س
P\��� ا��ت(��oا 	ا���*ق / D#$ ا�����ة  �V#�، فU4> Uّ��"آ 	وا�� �#S! �"�#$ ��&<��� 

 و�F  ا��&�2 ة ا��Uك ا>�\��رات /	 ���\P وا��	 كUّا�ُ� ��*ق وآZ�d .ا�64*م اUS7ح
  .ا��,+�& /. ق �S! �"�#$ E#S6#� وا��	 ا��*ارد /	 ا��&�2 ة

  
 .����( ز���( ��e( /	 ���اره� او +���"� ���!� ،ا=��)ا��ت <���س ���6*دوا
  

 �"� ا�����( ا��*ارد /	 ا���V ات +��س
� +��"� /	 ��V ات ��وث ا�D !?دي هdا +�� )e�� )ز��� Dى ا� C*م /������ة. ا�� 	ج ا������> 
 او ���اً ��إ $#�Q ا��6*ل !�-� ا+��6د!ً� �*رداً �:�4�م وان <� = �/��" ،C��( ��د!( او >#�(

 ا��*ارد ��-�#( /	 ��V ات هqd ا��&�دل $�#��ت $#D و!� ��. =�� و+^ /	 ا����( <:�اد ا=��)ام
 ا����>&( ���	 ا�dي ه*هdا ا=�  و. ��"� آP ���ار او +��( و/	 ،ا��#-�( و��*ق وا=��)ا��ت

 .وا�X�:4  ا=ر<�ح ���!� T; و�� ،Q<���> ا�����(
  

u�64� ات �Vا��  
u�64� ات �Vا�� D#$ دة ز���( /� ات�ا����س ان اي ،�� 	ات ا����>& �V�#� 	أ ا�� S� D#$ 

���ّ-� ،���دة ز���( ��L ات �6�64"� �� <� = وا���*ق ا��*ارد � و���yX ا=داء آ�Lءة +��س �
 .ا��L ة UCل ا=$��ل

  
  ���!( 7*رة /	 ا���#��ت $� ا���&� 
 آ����ر ا���*د ا�D ا�#B*ء !�; /��k، Q	ا� !� �#�W��B ا����F ):��B  ا=��2ء �W��B +�<#�( ���م �e ا
��*� � .����B:( +��س و��ات 7*رة /	 ���F ):��B  ا��2ء $� <Q ا���&�  !�-

 ا��:��L�ة فا=� ا ا�D ا���#*��ت ا!�6ل
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� �&�أ ا=!�6ل و��L(إن � @�� 	"��� )Lور ،ا����س و���ل و�*� ;Xا�����( ا��*ا 	ا�� �n-� yX��� 
 ا$�اده� !�; وا��	 ،����( ز���( ��e( /	 �#����ة ا����	 وا�� آ) ،����( /� ة UCل ا�����ة ا$��ل
� >*اء ����دة ا� اف �4��(� PCرج او دا�C ا�����ة. 

 


